;

Conjuntura Politica e Economica

Pos-Eleitoral: O que vem por ai?

4

Prof. Dr. Ricardo Ramos Rugai

antos_nov/14



Conteudo:

v~ 1) A politica econdbmica mexendo com a vida dos trabalhadores

v~ 2) Tracos estruturais da economia brasileira
v~ 3) Divida e Orcamento Nacional

v~ 4) Distribuicdo da Carga Tributdria: correcdo da tabela do IR?

v~ 5) Esgotamento do “lulismo”¢
v~ 6) As perspectivas no ramo quimico

v~ 7) Interrogacdoes e cenarios possiveis




1 — A politica econémica mexendo com a
vida dos dos frabalhadores

Emprego?

Salario?

Inflagao?
Juros do crédito?
Impostos?

Servicos publicos?




2 - Estrutura da formacao economica brasileira

Exportadora de commodities (produtos agricolas e
minérios brutos): pauta de exportacoes industriais
regride desde 1989

Mercado interno restrito (baixo custo da forca de
trabalho) ainda que tenha se expandido no
“lulismo’: cerca de 12 mil ddélares PPC(63° posicdo
Nno Mundo) no atual ritmo alcancamos a Alemanha
em 80 anos e os EUA em 108 anos!



2 —

Estrutura da formacao economica brasileira

Graph 5.1.2 Per Capita GDP (Current Prices, 2000, 2010)
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2 — Estrutura da formacao economica brasileira

Figura 2. Produto Interno Bruto (PIB) per capita em mil ddlares norte-americanos.
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2 - Estrutura da formacao economica brasileira

Intensa desigualdade social (riqueza em padrdo
Yeuropeu”, pobreza em padrdo “africano’”): 80° do
mundo em distribuicdo de renda;

Sdo Paulo € a 6° cidade do mundo com mais
biliondarios que Paris: 61 brasileiros no ranking, 36 na
cidade

Baixa produtividade: baixa tecnologia/ cultura de
baixos saldrios + baixa qualificacdo educacional /
profissional / cientifico



3 - Divida e Orcamento Nacional

Previsao do Orcamento Geral da Uniao para 2014
Total: RS 2,361 trilhao

Cultura 0,11% Direitos da Cidadania 0,07%
Organizacao Agraria 0,21%0 Judiciaria 1,17%
Agricultura 1,00% Urbanismo 0,21%
Ciéncia e Tecnologia 0,37% Administracao 1,15%
Gestao Ambiental 0,36% Defesa Nacional 1,59%
Seguranca Publica 0,35%
Assisténcia Social 2,88%
Habitacao 0,02%6
Legislativa 0,30%

Saneamento 0,15%
Relagdes Exteriores 0,09%

Reserva de Contingéncia 1,46%0
Essencial a Justica 0,22%
Desporto e Lazer 0,06%0

Juros
e Amortizagoes
da Divida

A2 ,A2°%0

Sadade 3,91%
Trabalho 2,72%
Educacao 3,44%
____Industria 0,11%
Comércio e Servicos 0,20%%
Comunicacdes 0,07%
Energia 0,08%

Transporte 1,03%

Outros Encargos Especiais 4,59%

Elaboracao: Auditoria Cidada da Divida. Fonte: Projeto de Lei Orcamentaria para 2014.
Observagao: Fol considerado o “refinanciamento” ou “rolagem™ da divida, pois 0 governo contabiliza
grande parte do pagamento de juros como “refinanciamento”.

Disponivel em: http//www.camara gov br/internet/comissaa/index/mista/orca/orcamento/OR2014/Proposta/projeto/volume 1/04 _quadros cons_desp.pdf, pags 91, 175 e 183




3 - Divida e Orcamento Nacional

A divida puUblica brasileira j& supera RS$3 trilhoes: @
divida interna RS2 trilhoes e 637 bilhoes e a divida
externa, gue estd em US328 bilhoes.

Reservas internacionais: cerca de US380 bilhoes
(boa parte aplicados a 0,25% no Tesouro dos EUA)

Em média, o governo gasta RS 65 bilhoes por ano
com a manutencdo das reservas em dolar




3 - Divida e Orcamento Nacional
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Tudo o que ndo for gasto reverte para a divida: a
MP 435 e depois a MP 450.

Divida externa: O que o Lula fez2 Pagou a divido
financeira de 4% antecipadamente (FMI) com @
emissdo de titulos da divida interna, gue na eépoca
pagavam juros de 19,3%.




3 — Divida e Orcamento Nacional
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3 - Divida e Orcamento Naciondl
Credores da Divida Interna - Abr/ 2010




3 — Divida e Orcamento Nacional

Taxa Selic Diaria Historica (Pds Plano Real - 1994 até 2010)
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3 — Divida e Orcamento Nacional

Juros basicos
= da economia
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** Até junho. Fonte: Banco Central




3 - Divida e Orcamento Nacional

A divida publica brasileira - equivalente a 5% do PIB — €
percentualmente inferior as de paises desenvolvidos como Estados
Unidos (103% do PIB), Japdo (230%), Alemanha (81%) e Franca
(86%). Mas, © mercado credor, no entanto, trata diferentemente os
devedores desenvolvidos, que emitem moeda forte, e 0s demais.
Nos quatro paises do exemplo, as despesas com juros variam de

,9% (Japao) a 2,5% do PIB (Franga)

15

Constituicao de 1988 prevé Auditoria: exemplo do Equador onde
Hoje, os recursos destinados a saude e educacdo quadriplicaram €
os investimentos publicos em infraestrutura, antes impensaveis, ja
sdo parte de um planejamento governamental. Houve uma
consideravel melhoria na prestacdo de servicos publicos ¢
sociedade. Isso pagando 30% do valor de face dos titulos e sem
romper contratos com os credores.




3 - Divida e Orcamento Nacional

v Interesse dos Bancos e impactos na producdo, consumo e
emprego: reducdo do crédito para producdo € consumo;
desestimulo & economia real

v Quem define a taxa de juros? Banco Central ouve quem®@

Setor Publico
1%

Setor Produtivo
4%

Consultores
8%

FMI
1%




4 - Distribuicao da carga tributdria

E alta?

Carga tributaria total

% do PIB nacional - paises selecionados
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4 - Distribuicao da carga tributdria

v Quem reclama mais e quem paga maise
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4 - Distribuicdo da carga tributdria
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v Estudo do Instituto Brasileiro de Planejamento e Tributacdo
(IBPT) mostra que 53,8% do montante que entra nos cofres
pUblicos € bancado por contribuintes que ganham até trés
saldarios minimos, ou R$ 2,2 mil. A parcela de brasileiros nessa
faixa de renda representa, conforme o IBPT, 79% da

populacdo total do pais.

As pessoas que possuem rendimento mensal entre trés e
cinco minimos respondem por 12,5% da arrecadacdo, e as
que recebem entre cinco e 10, por 16%.

v Qu seja: 66,3% dos impostos do Brasil sdo pagos por quem
ganha até 5 SM!




4 - Distribuicao da carga tributdria

Impostos sobre grandes fortunase (estd na lei para regulamentar....)

Impostos sobre consumo, sobre renda e sobre patriménio: % do Brasil X divisdo do mundo

em especial EUA

Composicdao da arrecadacdo, em %%
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4 - Distribuicao da carga tributdria

2]

O Imposto de Transmissado Causa Mortis e Doacdo (ITCD), ou
seja, o imposto sobre herancas, cobra aliquotas em torno de
4%; nos paises desenvolvidos, pode chegar a 40%. Impostos
constitucional sobre grandes fortunase

No ano de 2010, do total da receita federal de R$ 826.065
milhoes, o Imposto Territorial Rural (ITR) contribuiu com R$ 536
milhoes, ou seja, 0,07% do total;

Lanchas, jatinhos e helicopteros sdo isentos de pagamento
de impostos! Um carro popular usado paga anualmente
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA)




4 - Distribuicdo da carga tributdria
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Sonegacao fiscal: mais de 400 bilhoes/ano (R$ |
trilhndo em paraisos fiscais!)

Em 1996 quem ganhava até 9 SM era isento, hoje
2,5 SM paga IR(tabela congelada de 1996 a 2001):
isentos até RS 6507,00
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5 — Esgotamento do “lulismo”?

Elevacdo da renda subordinada ao crescimento econdmico pois Ndo se mexe
na estrutura social do pais para evitar tensdes de classe

Aposta neoliberal X aposta neodesenvolvimentista: quanto o pais pode crescere

Neodesenvolvimentismo: + saldrios + crédito + programas sociais = + consumo =
motor para utilizacdo da capacidade instalada (sem grandes reformas estruturais)
e/c*escimen’ro econdmico geral

Produto Intemo Bruto per capita SALARIO MINIMO - U$ - dodlar
Brasil - 1995-2009 Evolucdo - 1970 - 2014

Govlerno'FHC'

Governo Lu'a I /h o :-‘:F-E:-‘ js.':-:;:::-::_-'e:: délar médio anual, € o de 2014 baseado no délar médic até Julhe-1 US = R52,2 329.0

1995 1996 1997 1938 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(1) 1970 1980 1990 1995 2000 2005 2010 2014




5 - Esgotamento do “lulismo”?

Hoje: esgotamento do consumo como estimulante da economia: para crescer € preciso
reforma de infraestrutura econémicay/logistica, ou seja, mais recursos para isso € menos para
juros + alterar a distribuicdo de renda repactuando ganhos, lucros e impostos

No ciclo “lulista™: mais pobres sobem....e os mais ricos fambém! Classe média (a real)
relativamente estagnada sente-se incomodada...

Estagnacdo da economia abre um novo cendrio no qual a melhoria dos lucros do capital
passa a disputar espaco com elevacdo da renda dos tfrabalhadores
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é — As perspectivas no ramo Quimico

Dependéncia de tecnologia estrangeira: eleva
Participacao no PIB: 2,6% (2011)

Faturamento: U$130,2 bilhdes (2011)

Déficit de balanca comercial no setor: U$28,2 bilhdes (2012)

Estreita ligagcdo com o ramo petrolifero




7 — Interrogacoes e cendrios possiveis
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Cendario externo: Reducdo do crescimento da economia chinesa, cuja
producado industrial desacelerou de 10% para 6,9% ao ano = Sensivel
reducdo nas exportacoes de nosso principal produto: o ferro

DecisOes para um crescimento que beneficie os tfrabalhadores implicam
em medidas que exigem o ataque a interesses estabelecidos e mobilizem
movimentos sociais. Por exemplo: taxacdo de grandes fortunas, Reforma
politica, Auditoria da Divida Publica e Aumento da Tabela do [R.

Meta de inflacdo? Taxa de juros ¢ Restricdo ao crédito? Restricdo G
elevacdo de saldriose Meta fiscale Superdvit primdario?

NEOLIBERALISMO X DESENVOLVIMENTISMO




7 — Interrogacoes e cendrios possiveis

27

Ministro da Economia? Henrigue Meirellese Nelsom Barbosae =
Luis Carlos Trabuco?¢ = Joaguim Levy (Bradesco)

Polarizacdo politica afeta a economia : mandato sob pressdo +
POUCO ApPOIO0 NO congresso + pressdo popular por melhores servicos
publicos

EscAndalo na Petrobrds: repercussdoes na nota da divida do Brasile
No confratos de obras publicas do PAC? Na construcdo de grandes
obras que funcionam como podlos germinadores na economia




7 — Interrogacoes e cendrios possiveis

Olho na economia mundiall Quando o mundo
enfre em crise nossas exportacoes se reduzem. Vide o
Impacto da reducdo do crescimento chinés.

Persiste cendrio de dolar e euro desvalorizados?e
Dificulta nossas exportacoes. Qual serd a politica
monetdria dos EUA?

Provdavel estouro de crise ciclica em 2015/2016




7 — Interrogacoes e cendrios possiveis

Periodo de crescimento modesto tendendo o
estagnacdo em alguns momentos, porém a curva de
emprego “estacionou no alto”, o que incomoda
MuIto os patroes.

Governo: provavel “agjuste fiscal” e elevacdo de
juros = adocdo de politicas recessivas.

Menor margem para ganhos reaqis de saldrio,
aumento de saldrio-minimo e aposentadorias.



